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关键财务指标异常提示
景明智能科技股份有限公司 · IPO 项目
本报告由 WorkBuddy 基于尽调材料自动进行财务异常扫描，共识别 6 项需要重点关注的指标，按风险等级排序。保荐团队应对每项进行深入核查，并在招股书「风险因素」章节充分披露。
 
	编号
	风险
等级
	异常指标
	具体表现
	可能原因
	建议核查动作

	01
	🔴 高
	第一大客户集中度
	第1大客户华为占比连续3年上升（15.8% → 19.2% → 24.5%），2025年超过20%关键阈值
	①行业高端客户集中；②华为供应链采购倾斜
	①核查华为采购合同期限与续签机制；②获取华为采购决策人访谈；③测算失去华为订单后的业绩敏感性

	02
	🔴 高
	关联交易占比
	关联销售占营收比三年翻倍（8.2% → 12.5% → 18.3%）
	①景驰智控业务快速扩张；②存在利润转移嫌疑
	①核查关联交易定价公允性（抽取10笔大额比对独立客户价）；②确认关联方资金流向；③要求出具关联交易独立性声明

	03
	🟠 中高
	应收账款账期延长
	周转天数 108→128→145 天，账期拉长近 40 天
	①客户账期普遍延长；②公司议价能力下降
	①前20大应收账款函证；②核查逾期账款真实性与坏账准备充分性

	04
	🟠 中高
	应收账款增速 > 营收增速
	应收账款增速 60.5% > 营收增速 42.7%（2025）
	①存在期末压货或提前确认收入嫌疑
	①抽查期末销售截止性测试（20笔最大销售）；②函证客户到货确认

	05
	🟡 中
	研发费用率大幅上升
	研发费用率从8.9%升至12.5%，高于行业平均
	①研发投入加大（正面）；②也可能存在费用化/资本化口径调整
	①核查研发项目清单与立项审批；②确认研发费用分类一致性

	06
	🟡 中
	销售/管理费用增速 > 营收增速
	销售费用 +43.6%、管理费用 +44.4%，均高于营收 +42.7%
	①产能扩张导致规模费用前置
	①审阅重大费用凭证；②确认费用真实性和跨期划分


 
综合评估
1. 高风险 2 项：客户集中度与关联交易占比，预计将成为交易所问询函重点关注的问题。建议在招股书风险因素部分进行充分、具体的披露，并准备详实的应对材料。
1. 中高风险 2 项：应收账款相关，需要通过函证、期末截止性测试加以夯实。
1. 中风险 2 项：研发与费用结构异常，属正常业务扩张表现，但需确认会计处理口径的一致性。
建议补充尽调动作
1. 客户访谈：华为采购负责人访谈（优先级★★★）
1. 独立第三方询证：向前 20 大客户和前 20 大应收账款发函证（优先级★★★）
1. 关联方核查：景驰智控工商、税务、银行流水、公众号等外部信息核查（优先级★★★）
1. 期末截止性测试：抽取 2025/12 月最后一周销售凭证 20 笔进行截止测试（优先级★★）
1. 行业研究：委托行业研究机构出具独立研究报告，佐证公司市场地位（优先级★★）
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