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第一节 发行人业务概况
一、主营业务
发行人是一家专注于工业机器人及智能装备研发、生产与销售的高新技术企业。公司致力于以运动控制、机器视觉、柔性抓取等核心技术为基础，为下游制造业客户提供工业协作机器人、SCARA 机械臂、AGV 智能物流机器人、工业视觉检测系统四大产品线。公司成立于 2014年3月，总部位于 江苏苏州工业园区。报告期内（2023-2025 年），公司主营业务收入占营业收入比例均超过 95%，主营业务突出。
二、主要产品及应用领域
	产品线
	核心规格
	主要应用领域
	2025年收入（亿元）
	占比

	工业协作机器人
	负载 3kg-16kg，精度 ±0.03mm
	3C电子组装、汽车零部件装配
	3.85
	39.98%

	SCARA 机械臂
	负载 3kg-20kg，速度 0.3s/周期
	半导体封装测试、精密装配
	2.41
	25.03%

	AGV 智能物流机器人
	载重 50kg-1500kg
	仓储搬运、柔性物流
	1.78
	18.48%

	工业视觉检测系统
	检测精度 ±0.01mm
	制造业品质检测
	1.41
	14.64%

	其他（配件、服务）
	—
	—
	0.18
	1.87%


 
三、核心技术与行业地位
截至 2025 年 12 月 31 日，公司拥有发明专利 48 项、实用新型专利 112 项；研发人员 156 人，占公司总人数的 22%；2025 年研发投入 1.20 亿元，占营业收入比例 12.50%，显著高于同行业可比公司平均水平。据 MIR 睿工业统计，2025 年公司协作机器人产品国内市场份额约 6.2%，位列国内第三。


第二节 主要财务信息
一、最近三年主要会计数据
	项目（万元）
	2025年
	2024年
	2023年

	营业收入
	96,300
	67,500
	48,200

	净利润
	13,600
	8,200
	5,100

	扣除非经常性损益后的净利润
	12,800
	7,600
	4,800

	经营活动产生的现金流量净额
	7,800
	4,500
	2,200

	归属于母公司所有者权益
	62,500
	47,900
	38,200

	资产总额
	113,940
	93,190
	80,090


 
二、最近三年主要财务指标
	指标
	2025年
	2024年
	2023年

	加权平均净资产收益率
	24.55%
	19.01%
	14.90%

	基本每股收益（元）
	1.13
	0.68
	0.43

	研发投入占营业收入比例
	12.50%
	10.30%
	8.90%

	毛利率
	42.10%
	38.20%
	36.50%

	资产负债率（母公司）
	45.20%
	48.60%
	52.30%

	应收账款周转天数
	145 天
	128 天
	108 天


 


第三节 风险因素
一、经营风险
（一）客户集中度较高的风险
报告期内，公司前五大客户销售收入占营业收入比例分别为 48.30%、52.60% 和 58.70%，呈逐年上升趋势，客户集中度较高。其中第一大客户华为技术有限公司 2025 年销售占比达 24.50%。若主要客户经营状况发生不利变化、需求结构调整或采购政策变动，可能对公司经营业绩产生重大不利影响。
（二）关联交易占比上升的风险
报告期内，公司与控股股东陈景明先生控制的景驰智控科技有限公司存在关联销售交易，关联销售占营业收入比例分别为 8.20%、12.50% 和 18.30%，呈持续上升趋势。虽然公司已按照市场化原则进行定价，但关联交易规模扩大可能引发独立性风险。
（三）应收账款回收风险
报告期内，公司应收账款余额分别为 1.45 亿元、2.38 亿元和 3.82 亿元，应收账款周转天数由 108 天延长至 145 天。若下游客户经营状况恶化，可能导致坏账损失增加，对公司经营业绩产生不利影响。
二、技术与研发风险
工业机器人行业技术迭代速度快，若公司无法持续保持技术领先性，可能丧失竞争优势。公司新一代协作机器人项目尚在研发阶段，存在研发进度不及预期或产品商业化失败的风险。
三、市场竞争风险
国内工业机器人市场竞争激烈，ABB、发那科、KUKA 等国际巨头及新松机器人、埃斯顿、汇川技术等国内龙头均为公司主要竞争对手。若公司无法持续提升产品性能和品牌影响力，市场份额可能被挤压。
四、募集资金使用风险
本次募集资金投资项目预计 2028 年建成达产，若项目建设进度延迟、市场需求不及预期或行业政策变动，可能导致投资回报不及预期。
 
（本章节后续包含：重要合同、同业竞争、高管履历、发行安排等 12 节，由 WorkBuddy 继续生成中）
第  页
